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Viktig information till investerare

Vissa definitioner

”Luxbright” eller "Bolaget” avser i detta memorandum det publika
aktiebolaget Luxbright AB, org.nr 556910-9837, savida inte annat
framgar av sammanhanget.

Med "Memorandumet” avses foreliggande informationsmemoran-
dum.

Med ”Nyemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna nya aktier enligt villkoren i Memorandumet.

”Skills Corporate Finance” avser Skills Corporate Finance Nordic
AB, org.nr. 556562-9614.

”Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid full
teckning av Erbjudandet, det vill sdga 10,1 miljoner kronor.

”Aktie” avser en aktie som ges ut inom ramen for Erbjudandet.

Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Hanvisning till "EUR”
avser euro. Hanvisning till "USD” avser dollar.

Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av inne-
hallet i Memorandumet eller ddrmed sammanhangande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats:
www.luxbright.com.

Uttalande om framtiden

De uttalanden av framatriktade karaktar som finns i Memoran-
dumet aterspeglar styrelsen for Bolagets aktuella syn pa framtida
héndelser samt finansiell och operativ utveckling och galler vid
tidpunkten fér Memorandumet. Aven om styrelsen for Bolaget anser
att forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinriktade utta-
landen ar rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinrik-
tade uttalanden ar rimliga, forverkligas eller visar sig vara korrekta.
Uppstar nya omstandigheter som férandrar styrelsens forvantningar
kommer dessa snarast att kommuniceras till marknaden.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran
utomstaende kallor. All sadan information har, savitt Luxbrights
styrelse kan avgora, atergivits korrekt. Styrelsen ansvarar for detta
dokument och har vidtagit alla rimliga atgarder for att sékerstalla
att den information som lamnas ar korrekt, fullstandig och att
ingenting utelamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.
Aven om styrelsen anser att dessa kallor &r tillforlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten
i information inte kan garanteras. Savitt Bolagets styrelse kdanner
till och kan férsakra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har
dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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VD har ordet

Baste aktieagare i Luxbright,

Jag vill borja detta brev lite annorlunda och kort

diskutera den radande marknadssituationen.
Jag far manga fragor om vad man ska gora
och hur man ska hantera situationen. Det
jag sager till min familj ar att det vi upplever
ar unikt och oforutsagbart. Detta till trots
kommer jag att ténka pa vad Buffet sa en
gang: "The best chance to deploy capital

is when things are going down.” Jag tror

att denna tid av turbulens aven utgor

en tid for nya majligheter. Och det

ar precis vad det ar for Luxbright.

Vi var sist ut ur Kina och ar sannolikt bland de forsta svenska
bolagen att vara tillbaka i Kina. Kina fungerar idag i princip normalt.
For Luxbright betyder det att produktionen av mikrofokusror aterigen
ar igang och vi ar pa plats. Som vi talade om vid aktiedgarmétena

i februari har vi under de senaste manaderna arbetat med att 6ka
utfallet fran produktionsprocessen, det vill séga forbattra kvaliteten,
for produktionen.

Vart koncept med "Plug-N-Play” som mojliggor enkel integration i
befintliga generatorer bar frukt i form av omedelbar tillgang till mark-
naden. Det gor att de kommande manadernas produktion redan ar
sald till befintlig kund. Vi har ocksa ett flertal dialoger med bade nya
och gamla kunder om ytterligare order varfor vi kdnner oss komfor-
tabla med att kunna salja det kommande arets produktion. Under
aret hoppas vi kunna 6ka volymen i befintlig produktionsanlaggning
i Kina men ocksa etablera produktionssamarbete i sédra Europa.
Innan Corona-viruset drabbade Europa hade vi en plan att ha en
sadan facilitet uppe i borjan pa sommaren. | radande marknadslage
vagar vi inte sia om nar det kan ske men arbetet pagar dven om det
just nu gar pa sparlaga.
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Vi kommer ocksa att fortsatta lagga fokus pa att utveckla var
patenterade teknik for rontgenror baserat pa kallkatod. En del av
emissionslikviden kommer att anvandas for framtagning av prototy-
per av kallkatodror samt i ny labb- och testutrustning bade i Sverige
och dar vi producerar i Kina.

Var malsattning ligger fast och vi ser en god framtida tillvaxt och
enligt plan ska vi na break-even under slutet av 2022 och na en
omsattning éver 100 MSEK ar 2023.

Vi avser att gora en notering av var aktie sa fort marknaden tillater
det. Vi ska 6ka produktionen av vara mikrofokusrér. Och hela
potentialen for att utveckla rér med kallkatodteknik ligger fortfaran-
de framfor oss. Du som aktieagare i Luxbright kan se fram mot en
mycket spannande resa!

Mats Alm
VD, Luxbright AB



Investment highlights

tekniska begransningar har funnits under 100 ars tid. Luxbright
levererar nasta generation rontgenror med hogre prestanda och
betydande praktiska fordelar vilket bedéms komma att driva
marknadstillvaxten.

Luxbright har en stark upparbetad IP portfolj bestaende av
CELCTG T R TG TO TR TOTEM | uxbrights mikrofokusrér med en unik
skalbarhet producerar den basta upplésningen pa marknaden.
Vidare forvantas kallkatodror vara rontgens motsvarighet till LED-
lampan och innebadr en marknadspotential med obegransade
mojligheter.

Kunderna utgérs av marknadsledande foretag. Jd = [11-2 '8 2=\

ger en omedelbar atkomst till marknaden till foljd av att det
minimerar kundernas risk och uppstartskostnad. Nuvarande
kundbas forvantas sta for budgeterad omsattning 2020 och
2021.

Hog tillvaxt och Ionsamhet inom rackhall. §\7ET{GE Elo ol i1 0
enbart pa den forsta delmarknaden ar 250 MEUR per ar.
Luxbright kommer inledningsvis att prioritera kortsiktig
forsaljningspotential med begransad utvecklingskostnad och
forvantas att omsatta over 100 MSEK 2023. Stor anvandning
av standardkomponenter och produktion i Kina ger hoga
bruttomarginaler.

Luxbright har en erfaren bolagsledning och styrelse.

Bolagsledningen innehar 30 ars branscherfarenhet och
tidigare erfarenhet fran noterade bolag. Luxbrights styrelse
innehar lang erfarenhet fran industri och fran olika roller som
befattningshavare i tillvaxtbolag inom teknik.
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Bakgrund och motiv

Ni som deltog pa vara aktiedgarmoten i slutet pa februari i Géteborg och
Stockholm vet att var avsikt var att notera Luxbright pa Nasdaq First North
pa forsommaren i ar samt att i samband med det ocksa ha genomfort en
nyemission for att finansiera verksamheten till ett positivt kassaflode.

Corona-viruset har i skrivande stund nastan lamslagit de finansiella
marknaderna varfor styrelsen fattat beslut att skjuta pa noteringen
till i host. Luxbright stannar dock inte utan vi jobbar pa precis som
tidigare. Det betyder att vi fortfarande har ett kapitalbehov som vi
maste l6sa for att finansiera den fortsatta driften. | radande bors-
klimat har vi gjort bedomningen att det basta sattet att finansiera
verksamheten framat ar att genomféra en mindre foretradesemis-
sion for befintliga aktieagare.

Emissionsvolymen om 10,1 MSEK ar tankt att finansiera verksam-
heten fram till en notering. Teckningskursen ska ej uppfattas som
en vardering av bolaget da det endast ar befintliga dgare som ges

mojlighet att teckna aktier till denna kurs och antalet aktier man
far teckna blir i forhallande till hur manga aktier man ager sedan
tidigare. Vi hoppas att s& manga som mojligt kommer att utnyttja
sin foretradesratt for att férsvara sin agarandel i bolaget. Man kan
sjalvklart ocksa anmala intresse for att teckna fler aktier, da kanske
inte alla befintliga aktieagare har mojlighet att utnyttja sin andel.
Var malsattning ar som sagt att notera bolaget i host och vi arbetar
ofortrutet vidare att gora bolaget borsfardigt men det absolut vikti-
gaste ar att fokusera pa bolagets verksamhet.

Goteborg mars 2020
Styrelsen i Luxbright AB (publ)

Erbjudandet och villkor i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning:

5 071 304 aktier motsvarande 10,1 MSEK fore emissionskostnader.

Foretradesratt:

Tva (2) befintliga aktier ger ratt att teckna en (1) nyemitterad aktie.

Teckning utan foretradesratt:

Vid det fall att Erbjudandet inte blir fulltecknat kommer aktiedgare och andra investerare att

utan foretradesratt erbjudas att teckna nyemitterade aktier. Aktiedgare kommer i detta fall
att prioriteras framfor andra investerare.

Teckningskurs: 2,0 SEK per aktie

Teckningsperiod:

30 mars - 10 april 2020

Overtilldelning:

Vid 6verteckning forhaller sig styrelsen ratten att besluta om utnyttjandet av en
overtilldelningsoption.

Anmalan:

Anmalan ska goras pa anmalningssedel som under teckningsperioden
kan erhallas fran Bolaget eller Skills Corporate Finance. Anmalningssedeln
finns aven tillganglig pa Bolagets hemsida: www.luxbright.com.

Ifylld anmalningssedel maste vara Skills Corporate Finance tillhanda senast
klockan 15.00 fredagen den 10 april 2020. Observera att anmalan ar bindande.
Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

Skills Corporate Finance Nordic AB

Arende: Luxbright

Box 655, 114 11 Stockholm

Telefon: 08-517 082 40

E-post: eva.malmros@skillscorp.se (inskannad anmalningssedel)

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden. Beslut om sadan
eventuell forlangning kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast den 3
april 2020 och kommer att innehalla information om den nya tidplanen for Erbjudandet.
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Marknaden i korthet

Generellt om rontgenmarknaden och dess utveckling
Rontgenmarknaden kan delas in i tre huvudsakliga segment; med-
icin, sakerhet och s.k. Non-Destructive Testing ("NDT”). Medicin ar
absolut storst och utgor cirka 80 procent av den totala marknaden.
Medicin, sakerhet och NDT kan vidare delas in i ett flertal olika un-
dersegment och applikationer med specifika funktioner, var och en
med sarskilda krav pa rontgenkallan. Rontgensystemets prestanda
ar komplext samspel mellan olika delar inklusive rontgenkallan,
oftast i form av ett rontgenror, dess stromforsorjningsenhet (s.k.
monoblock) och detektorn.

Tillvaxten inom rontgenrorsmarknaden

drivs av den teknologiska utvecklingen

Den totala marknaden for rontgenror beraknades till 1,5 miljoner
rér motsvarande cirka 2,35 miljarder EUR under 2019. Rontgenrors-
marknaden forvantas hog tillvaxt under den kommande femarsperi-
oden med en genomsnittlig arlig tillvaxt pa 5 procent fram till 2024.
Tillvéxten ar, forutom dess makroekonomiska koppling, beroende av
teknikutveckling saval som applikationsutveckling. Till foljd av sadan
teknik- och applikationsutveckling kan vissa applikationer och
undersegment erfara en betydlig hogre tillvaxttakt an andra under
de kommande aren.
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Leverantor Tillverkare av

av rontgenror stromfoérsorjningsenhet

(Luxbright)
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Leverantor Tillverkare av
av rontgenror réontgensystem inom
(Luxbright) sakerhet
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Leverantor
av réntgenror
(Luxbright)

Flygplatssakerhet

Exempel pa vérdekedjan inom bagagekontroll
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Luxbright kommer inledningsvis att adressera vad som kallas

for den stationara anodrontgenrérsmarknaden. Den stationara
rontgenrérsmarknaden beraknas omsatta cirka 230 000 rontgenror
motsvarande cirka 250 MEUR arligen. En volym om 3 500 ror per ar
motsvarar 1,5 % av den initiala fokusmarknaden.

Priserna per rontgenror varierar kraftigt, fran 100 EUR for rontgen-
rér som anvands i odontologiska applikationer till 50 000 EUR for
rontgenrér som anvands i samband med datortomografi (CT) med
roterande anod. Priserna pa rontgenrér som anvands inom den sta-
tionara anodrontgenmarknaden varierar mellan 900 - 1 800 EUR.

Vardekedjan kannetecknas av aktivt samarbete

Till féljd av rontgensystemens héga komplexitet och de olika
komponenternas inbérdes beroende, kannetecknas vardekedjan
av en struktur med ett aktivt samarbete mellan de olika aktérerna.
Samtliga aktorer i vardekedjan kan agera kunder, samarbetspart-
ners och konkurrenter, ibland samtidigt som inom bagagekontroll i
exemplet nedan.

[ Ao )

Tillverkare av
rontgensystem inom
sakerhet

Flygplatssakerhet

Flygplatssakerhet



Mikrofokus och kallkatod utgor

nasta generations rontgenror

Ett nytt omrade inom rontgenmarknaden ar utvecklingen av rontgen-
rér med mikrofokus. Mikrofokusror ska kunna uppna vad som kallas
for mikrofokus, en betydligt mindre fokuspunkt, vid hog effekt och
spanning jamfort med konventionella rontgenkallor. ROntgensystem
innehallande mikrofokusror har kapacitet att generera bilder med
en hog bilduppldsning och relativt 1ag stralningsdos jamfort med
andra alternativ pa rontgenmarknaden. Det finns olika vagar for att
uppna detta. For en tillverkare av en rontgenkalla &r minimering av
storleken pa fokuspunkten viktigast for att uppna mikrofokus.

Anvandningen av kallkatod, som ett alternativ till dagens varma
filamentkatod, ar ett annat nytt men mindre utforskat omrade inom
rontgenteknik. Konceptet har framkommit under de senaste aren
och principen bakom teknologin ar att méjliggéra utstromning av
elektroner genom strukturer med skarpa spetsar, snarare an med
en forhojd temperatur som anvands idag. For narvarande finns det
tva olika alternativ vid utvecklingen av kallkatod; nanorér gjorda av
kol (s.k. CNT) eller nanostavar av zinkoxid (ZnO).

Kallkatod beddéms vara rontgens motsvarighet till LED-lampan med
mer eller mindre obegransade mojligheter. Den storsta fordelen

ar att med reducerad varme behdvs inte rontgenréren omges av
stora och tunga kylanordningar. Rontgensystemen kan alltsa goras
betydligt mindre och portabla vilket innebar stora majligheter for
rontgenindustrin.

Konkurrenter

En systemtillverkare med existerande teknik som kan framstélla
hég bilduppldsning &r Hamamatsu Photonics K.K ("Hamamatsu”).
Hamamatsu erbjuder komplexa mikrofokussystem med lagre effekt
till ett pris som varierar mellan 30 000 - 50 000 USD. Luxbrights
mikrofokus teknik med "Plug-N-Play” kombinerat med traditionella
monoblock erbjuder konkurrenskraftiga tekniska [6sningar med en
betydligt lagre prisbild for slutanvandaren, vilket kommer att skapa
nya marknader for bolaget.

En annan konkurrent inom mikrofokus ar Micro-X Limited ("Micro-X")
som har en patenterad I6sning baserad pa CNT. Deras vision ar

att framstalla mobila rontgensystem for militar traumamedicin och
spridningsavbildning for bombdetektering, barbara icke-roterande
gantry rontgensystem for datortomografi som kan anvandas i bland
annat ambulanser samt rontgenmammografi med laga stralnings-
doser. Enligt Micro-X har utmaningar med deras karnteknik och
vakuumfysik bromsat utvecklingen i kombination en allméan troghet
pa marknaden. Under 2019, investerade Thales S.A. ("Thales”), ett
sakerhetsforetag med bakgrund inom férsvarsindustrin, i Micro-X.
Thales har 80 000 anstéllda och en arlig utvecklingsbudget pa 800
MEUR.

Marknaden inom mikrofokus och utvecklingen av kallkatod bestar
av ett flertal aktérer med liknande serviceegenskaper. Luxbrights
installning ar att konkurrensen hjalper att driva utvecklingen och
skapa marknad for nya rontgenapplikationer.

Luxbright 120 kV M-serie mikrofokusror
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Luxbright 160 kV M-serie mikrofokusror



Verksamheten i korthet

Luxbright ar ett teknikforetag, baserat i Géteborg. Bolagets
fokus ar att revolutionera rontgenindustrin genom att
erbjuda sofistikerade rontgenror, generatorer och framtida
rontgensystem for att forbattra och skydda liv genom att
mojliggora skarpare rontgenbilder. Bolaget bildades

2012 och baseras pa den teknologi som grundaren,

Dr. Qiu-Hong Hu, utvecklat och framtagit efter
forskning pa Chalmers Tekniska Hogskola.

Luxbright erbjuder idag en varldsledande patenterad teknologi som
ar menad att I6sa de existerande, langvariga problem och svarighe-
ter som har kénnetecknat rontgenmarknaden - lag bildupplosning,
overflodig varme, komplicerad réntgenrérsdesign och begransad
mobilitet av rontgensystem. Bolaget séljer redan rontgenror med
mikrofokus med en av de basta bildupplésningarna pa marknaden
och ar i slutfasen med att utdka produktportfoljen med rontgenror
innehallande kallkatod, vilken kommer att kunna erbjuda rontgen-
system med reducerad energikonsumtion som ar bade kostnadsef-
fektivt och miljovanligt.

Tva patenterade teknologier

Mikrofokus

Luxbright har utvecklat "Electron Antenna”, en anod innehallande
ett blad i wolfram. Bladet har ett utsprang fran anoden och fungerar
som en antenn genom att attrahera elektronstralen och kontraktera
fokuspunkten. Designen utgor ett enkelt och kostnadseffektivt satt
till att skapa mikrofokus i jamférelse med mer sofistikerade och
Oppna system som finns pa dagens marknad.

Kallkatod

Tekniken bakom Luxbrights kallkatod bygger pa att skapa manga
nanostanger av zinkoxid (ZnO) med skarpa spetsar. Kallkatoden
beraknas revolutionera rontgenindustrin i och med att, utéver for-
delarna som mikrofokus ger, bidrar kallkatoden till lagre energikon-
sumtion, snabbare ateranvandningsfrekvens, lagre stralningsdoser
och maojliggdor mindre och portabla rontgensystem.
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Dr. Qiu-Hong Hu, Grundare och CSO, Ph.D. i Materials Science

Patentportfolj

Luxbright har en dokumenterad IP-strategi och etablerade procedu-
rer for hantering av anstallningsavtal och aganderatt. Bolaget har
lamnat in tre registrerade patent:

» PCT/EP2015/078733
> An electron guiding and receiving element

» "Electron Antenna”

» PCT/EP2015/052788
 An X-ray device

» PCT/EP2015/052789
» An electron emitter for an X-ray tube

Samtliga tre patent ar i s.k. PCT (Patent Cooperation Treaty) -fas,
vilket innebar att nasta steg mot fullt globalt beviljade patent ar
internationella ansdkningar i, av Bolaget, utvalda lander. Luxbright
har valt ut 18 lander for denna internationella fas. Patentansokning-
ar innebar en hogre kostnad men det ar val i linje med Luxbrights
strategi att vaxa pa en global marknad. Bolaget har till en hog grad
uppnatt resultat genom samarbeten med andra aktorer i vardeked-
jan, baserat pa fortroende och ett gemensamt intresse. Det ar av
intresse for Luxbright att ha tillgang till, och helst kontrollera, sa stor
del som mgjligt av dessa genererade resultat och att samtidigt ha
en frihet att samarbeta med flera partners. Korrekt hanterat bedo-
mer Bolaget att dessa samarbeten kan driva volymutveckling.



"Luxbright tar rontgen till nya nivaer. Vi utvecklar
banbrytande produkter och bedriver ambitios
forskning. Vara teknologier skapar bestaende
betydelse for industrin."

- Qiu-Hong Hu

Nytt koncept inom réntgensystem méjliggjort genom Luxbrights teknik
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Marknadsapproach

Luxbright fokuserar framst pa den befintliga mikrofokusmarknaden,
men aven pa nya tillampningsomraden for mikrofokus och speciali-
serade mikrofokuslésningar.

Medan konventionell teknik maste offra effekt (wattal) for att uppna
mikrofokus, kan Luxbright uppna mikrofokus med bibehallen effekt.
Ett starkt saljargument ar att ggnom anvandning av Luxbrights
mikrofokusror skulle flygplatser kunna fa en battre bildupplosning
vid sakerhetskontroller av vaskor och personliga artiklar. Det skulle
i sin tur minska felnivan vid upptackter som for narvarande ar 50
procent i Europa och hela 80-95 procent i USA.

Tillvagagangssattet till leverantorer, underleverantérer och kunder
sker framst genom samarbeten. Férdelen ar att Luxbright erhaller
kunskap fran hela vardekedjan. | samarbeten stravar Luxbright efter
att forsta och kontrollera specifikationer, testprotokoll och annan
kunskap om produktion och tillampning av deras rontgenror.

Marknadsféring sker i hog grad genom gemensamma utvecklings-
projekt, initierade genom ett branschnatverk. Nya kontakter har
historiskt sett upprattats pa massor, men dven genom Bolagets
narvaro online. Luxbright stravar efter att skapa relationer med
tillverkare av stromforsorjningsenheter saval som rontgensystemtill-
verkare och deras slutanvandare, och enligt en intern bedémning
har Bolaget redan upprattade relationer med de kunder som kravs
for att uppfylla 2020 och 2021 volym- och omséttningsmal.

Produktstrategi

Luxbrights huvudsakliga strategi ar att tillverka alla rontgenror i glas,
som kan saljas till systemleverantérer och senare till anvandare av
rontgensystem. Denna "Plug-N-Play” funktionalitet ger Bolaget en
omedelbar tillgang till marknaden da den minimerar kundernas

risk och uppstartskostnad. Att byta till ett rontgenror tillverkat av
Luxbright innebéar pa sa satt endast en uppgradering av nuvarande
rontgensystem och forvantas darmed paskynda distributionen av
Bolagets produkter.

Luxbrights forsta produktserie, kallad M-Serien, ar baserad pa en
konventionell varm filamentkatod och en "Electron Antenna”-anod.
M-serien ar utvecklad for ett spanningsintervall pa 40-160 kV och
en fokuspunkt mellan 25-200 um. Anoden tillverkas i Géteborg for
att sedan transporteras till Kina dar produktion och sammanstall-
ning av rontgenroren sker. Luxbright anvander manga standard-
komponenter, vilket bidrar till en kostnadseffektivitet och skapar
en "Plug-N-Play” funktionalitet som gor att rontgenroret enkelt kan
kopplas in i existerande utrustning och fungerar i konventionella
stromforsorjningsenheter. Tilldmpningsomraden inkluderar séker-
hetsskannrar for vaskor och personliga foremal, stationar 3D-ut-
rustning och inspektion av elektroniska kretsar. Vidare undersoker
Luxbright ytterligare potentiella tillampningsomraden i samarbete
med VJ Technologies Inc. ("VJ Technologies”), en marknadsledande
tillverkare av generatorer. Produktion av litiumbatterier berédknas
kunna vara ett nytt appliceringsomrade for mikrofokus och under-
soks just nu av Luxbright och VJ Technologies.
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M-serien ar tankt att utgora en finansiell grund for Bolaget att kunna
vidareutveckla sitt kallkatodskoncept. Bolaget ar i slutfas med ett
utveckla FM-serien, ett rontgenror dar den varma katoden ersatts av
en kallkatod, och forvantas addera denna till produktportféljen un-
der 2021. Kallkatoderna kommer precis som "Electron Antenna” att
produceras i Luxbrights egna lokaler. Vid anvandning av en kallkatod
kan man uppna ett flertal fordelar som inte ar méjliga med dagens
varma katod. FM-serien kommer att tillverkas i en diodversion (en
anod och en katod) och en triodversion (ett rutnat med vaxelspan-
ning mellan anoden och katoden for att paverka flodet av elektroner
till anoden) for att mojliggora en pulserande formaga. FM-serien
kommer att generera unika produktegenskaper, inklusive annu lagre
stralningsdos, hogre bilduppldsning och hog bildfrekvens som redu-
cerar suddighet till féljd av rorelse. Dessutom bidrar en kallkatod till
att man omedelbart kan sténga av och séatta pa rontgensystemet
och det mojliggdr aven for portabla rontgensystem. Genom FM-se-
rien forvantas Bolaget att kunna attrahera nya kunder till foljd av att
tekniken ger upphov till fler tilldmpningsomraden for rontgen, vilket
kan inkludera generatorer for kall katod och kompletta system,
avsedda for slutanvandare, baserade pa Luxbrights teknik.

Finansiella mal

Luxbright bedémer att det finns goda tillvaxtmadjligheter under den
kommande fyradrsperioden. Féljande mal har beslutats av styrel-
sen:

Kort sikt

Att 2021 sélja M-serien i kommersiell volym och att ha utvidgat
produktportfélien med lansering av FM-serien. Bolagets malsattning
ar att omsatta 19 MSEK.

Lang sikt

Att under andra halvaret 2022 na positivt operativt kassaflode

och att 2023 omsatta 6ver 100 MSEK, vilket motsvarar cirka 1,5
procent av Bolagets initiala fokusmarknad. Bolaget férvantas ha en
EBITDA-marginal om cirka 20 procent 2023.




Agarbild

Agare Antal Aktier Andel/roster
ALMI Invest AB 1282077 12,6%
GU Ventures AB 805 597 7,9%
Qiu-Hong Hu 766 758 7,6%
Quic Distribution Holding AB 588 673 5,8%
Tellort AB 500 000 4,9%
Gregory Carson (private and via company) 492 638 4,9%
Carljohan Lagervall AB 492 000 4,9%
Ergonor AB (Anders Brannstrém) 343 310 3,4%
Bengt Josefsson Utvecklings AB 298 829 2,9%
Bassholmen AB 250 000 2,5%
Ovriga 4322725 42,6%
TOTALT ANTAL AKTIER UTESTAENDE 10 142 607 100,0%
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Styrelse och bolagsledning

Styrelseledamoter

Anders Brannstrom

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2015

Bakgrund: Tidigare CEO for Volvo Technology Transfer AB (nu Volvo

Group Venture Capital) fd medlem av SKF Koncernledning, fd VD for
nagra industriforetag.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i ett antal bolag, sdsom Mikro-
pol Technology AB, Micvac AB, Kvarnstrands Verktyg AB, Revibe AB

m fl samt ledamot i Chromogenics AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 343 310

Qiu-Hong Hu

Styrelseledamot sedan 2014. CSO sedan 2012

Bakgrund: PhD i Materials Science fran Chalmers Tekniska Hogsko-
la och 30 ars erfarenhet fran forskning utveckling, inklusive > 15
beviljade patent.

Ovriga uppdrag: -

Aktieinnehav i Bolaget: 766 758

Staffan Hillberg

Styrelseledamot sedan 2013

Bakgrund: MBA INSEAD, VD fér Wood & Hill AB, VD for Heliospectra AB
(publ), Partner CR&T Ventures AB och VD/Grundare for Appgate AB.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Tangiamo Touch Technology
AB (publ), styrelseledamot i Heliospectra AB (publ), Zinzino AB (publ)
samt ett antal fastighetsbolag.

Aktieinnehav i Bolaget: 92 244

Bolagsledningen

Mats Alm

CEO sedan 2018

Bakgrund: 30 ars erfarenhet inom réntgenmarknaden inklusive
verkstallande direktor i Unfors RaySafe AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ten Medical Design AB och
Fridkulla Invest AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 120 000

Hakan Bengtsson

CFO sedan 2018

Bakgrund: Lang erfarenhet inom management, finans och HR inom
onoterade och noterade bolag, inklusive CFO i Heliospectra AB
(publ).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och verkstallande direktér

i Klamcon AB, styrelseordférande i Metapia Consulting AB samt
styrelseledamot i Assist Elkonsult AB och Bra Sommarmaébler i
Goteborg AB.

Aktieinnehav i Bolaget: O

12 | Luxbright AB | Memorandum 2020

Jesper Dahlberg

Styrelseledamot sedan 2015

Bakgrund: Mangarig erfarenhet av affarsjuridik som advokat pa
advokatbyra med affarsjuridisk inriktning och erfarenhet som VD
for bolag i olika faser och branscher. Styrelseledamot i ett antal
entreprendrsledda teknikbolag.

ﬁvriga uppdrag: Verksam inom affarsutveckling och affarsjuridik pa
GU Ventures AB. Styrelseledamot i ett antal bolag.

Aktieinnehav i Bolaget: O

Carljohan Lagervall

Styrelseledamot sedan 2016

Bakgrund: Grundare av Comfort Audio AB och Din Horsel AB. Styrel-
seordférande i Fluicell AB, styrelseledamot i andra entreprendrsled-
da bolag, inklusive LindheXtend AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i ett antal bolag, inklusive Holistic
Hearing AB. Aktiv i ett antal fastighetsbolag.

Aktieinnehav i Bolaget: 492 000

Mikael Hogberg

Styrelseledamot sedan 2019

Bakgrund: Styrelseledamot i Arcoma Incentive AB och Vaxjore-
gionens Teknikforetag ekonomisk forening. Extern verkstallande
direktor i Arcoma Aktiebolag.

Ovriga uppdrag: Extern verkstallande direktdr i Duroc Machine Tool
AB.

Aktieinnehav i Bolaget: O

Qiu-Hong Hu
Styrelseledamot sedan 2014. CSO sedan 2012
Se ovan under "Styrelseledamaéter”

Christopher Steele

COO0 sedan 2017

Bakgrund: MSc i Intellectual Capital Management fran Goéteborgs
Universitet. Kommersiell och operativ ledningserfarenhet fran Klar-
na AB, Heliospectra AB (publ) och Ricoh Americas. Styrelseledamot i
Cline Scientific AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordfdérande och verkstéllande direktor i
Flicker Effect AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 46 197



Finansiell information
| sammandrag

Bolagets resultatrakning i sammandrag

Ej reviderad Reviderad

2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 703 681 -
Aktiverat arbete for egen rakning 1474277 1400 340
Ovriga rorelseintékter 2192510 5597 544
Summa rorelsens intakter 4 370 469 6 997 884
Ovriga externa kostnader -7 840 022 -9 755 909
Personalkostnader -6 844 045 -9 304 423
Avskrivningar av materiella -33 596 -18 371
anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -201 970 -
Summa rérelsens kostnader -14 919 633 -19 078 703
Rorelseresultat -10 549 165 -12 080 819
Finansnetto -105 246 -177 868
ARETS RESULTAT -10 654 411 -12 258 688
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Bolagets balansrakning i sammandrag

Ej reviderad Reviderad

2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 7945 618 5745 449
Materiella anlaggningstillgangar 223 468 257 064
Finansiell tillgangar - 50 000
Summa anlaggningsstiligangar 8 169 086 6 052 513
Kortfristiga fordringar 938 664 898 161
Kassa och bank 6 335 166 8108 725
Summa omsattningstillgangar 7 273 830 9 006 885
SUMMA TILLGANGAR 15 442 916 15 059 399
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital 10 501 562 6 899 762
Langfristiga skulder 2 060 831 2 468 982
Kortfristiga skulder 2880523 5690 655
Summa Skulder 4941 354 8 159 637
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 442 916 15 059 399
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Bolagets nyckeltal

Avstamning mot

Definition och skal for presentation finansiella rapporter 2019 2018
Nettoomsattning - 703 681 -
Resultat per aktie - -1,05 -1,21
EBITDA Rorelseresultatet fore avskrivningar Rorelseresultat -10 549 165 -12 080 819
av materiella och immateriella L
anlaggningstillgangar. EBITDA ger en Avskrivningar 33596 18371
kompletterande bild avseende resultat EBITDA .10 515 569 12 062 448
genererat av den lopande verksamheten
Soliditet Eget kapital i forhallande till Eget kapital 10 501 562 6 899 762
balansrakningen vid periodens slut. i
Soliditeten &r ett matt som ger Balansomslutning 15 442 916 15 059 399
!nformation i syfte att méjligg_éra fi}r Eget kapital/ 68,00% 45,82%
investerare att bedéma den finansiella Balansomslutning
stabiliteten i Bolaget och Bolagets
formaga att klara sig pa lang sikt
Antal anstallda vid - 6 9
periodens slut
Antal aktier vid - 10 142 607 10 142 607

periodens slut
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Resultat helar 2019 jamfort med helar 2018
Intakter

Luxbrights nettoomsattning uppgick till 704 TSEK under 2019.
Under 2018 hade Bolaget ingen nettoomsattning.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 1,5 MSEK under 2019
jamfért med 1,4 MSEK under 2018.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 2,2 MSEK under 2019 jamfért
med 5,6 MSEK under 2018. Minskningen var framférallt till féljd av
minskat bidrag fran Horizon 2020 programmet, vilket uppgick till
2,1 MSEK under 2019 jamfort med 5,4 MSEK under 2018.

Kostnader

Rorelsekostnaderna minskade totalt med 22 procent och uppgick
till 14,9 MSEK under 2019. Personalkostnader var den enskilt
storsta kostnaden under 2019, likval som under 2018. Personal-
kostnader uppgick till 6,8 MSEK under 2019 i jamforelse med 9,3
MSEK under 2018. Minskningar var framforallt till féljd av att Bola-
get hade ett farre antal anstallda under 2019 jamfért med 2018.
Antalet anstallda uppgick till 6 vid slutet av 2019 jamfért med 9 vid
samma tidpunkt 2018.

Ovriga externa kostnader uppgick till 7,8 MSEK under 2019 jamfort
med 9,8 MSEK under 2018. Minskningen berodde framforallt pa
lagre kostnader relaterade till konsulter. Dessa kostnader uppgick
till 2,9 MSEK under 2019 jamfort med 4,5 MSEK under 2018.

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar uppgick till 34
TSEK under 2019 jamfort med 18 TSEK under 2018.

Ovriga rorelsekostnader harrér valutakurser pa fordringar och
skulder och uppgick till 200 TSEK under 2019. Under 2018 hade
Bolaget inga séddana kostnader.

Finansiella kostnader minskade under 2019 och uppgick till

105 TSEK jamfort med 178 TSEK under 2018. Minskningen var
framforallt hanforligt till att Bolaget inte hade nagra rantekostnader
for kortfristiga skulder under 2019. Under 2018 uppgick dessa
kostnader till 66 TSEK.

Finansiell stallning - Jamforelse mellan
balansrakningarna 31 december

2019 och 31 december 2018

Tillgangar

Totala tillgangar uppgick till 15,4 MSEK vid slutet av 2019 jamfort
med 15,1 MSEK vid slutet av 2018.

Luxbright hade 8,2 MSEK i anlaggningstillgangar vid slutet av 2019
jamfort med 6,1 MSEK 2018. Okningen i anlaggningstillgangar var
primart hanforlig till immateriella anlaggningstillgangar sasom pa-
tent och balanserade utgifter relaterade till personal. Patent uppgick
till 3,6 MSEK 2019 jamfért med 2,7 MSEK och balanserade utgifter
relaterade till personal uppgick till 7,3 MSEK 2019 jamfort med 5,8
MSEK 2018.
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Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick till 223 TSEK
2019 jamfort med 257 TSEK 2018.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick till 6,3 MSEK vid arsslutet 2019 i jamfo-
relse med 8,1 MSEK vid arsslutet 2018. Minskningen i kassa och
bank berodde primért pa nettoforlusten Bolaget rapporterade 2019.
Dock balanserades den av erhallen likvid fran foretradesemissionen
som genomfordes i bérjan av 2019.

Kortfristiga fordringar
31 december 2019 hade Luxbright 938 TSEK i kortfristiga fordring-
ar jamfort med 898 TSEK vid samma datum 2018.

Langfristiga skulder

Bolaget hade vid utgangen av 2019 2,1 MSEK i langfristiga skulder
jamfort med 2,5 MSEK vid samma tidpunkt 2018. Minskningen var
till foljd av amortering om 408 TSEK pa Bolagets tillvaxtlan till ALMI.
Det tillvaxtlanet uppgick till 1,7 MSEK vid slutet av 2019.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder minskade kraftigt under 2019, fran 5,7 MSEK
till 2,9 MSEK. Minskningen berodde framforallt pa att bidragsskul-
den till Horizon 2020 minskade fran 2,8 MSEK till 557 TSEK under
2019. Denna minskning motbalanserades nagot av en 6kning i
ovriga upplupna kostnader som uppgick till 778 TSEK vid slutet av
2019 och utgjorde Bolagets storsta kortfristiga skuld vid samma
tidpunkt.

Eget kapital

Eget kapital uppgick till 10,5 MSEK vid slutet av 2019 jamfért med
6,9 MSEK vid slutet av 2018. Skillnaden ar framforallt till foljd av
aktiedgartillskott om 14,6 MSEK genom en foretradesemission och
Bolagets forlust 2019.

Pagaende och beslutade investeringar
Bolaget har vid tiden for Memorandumet inga pagaende och beslu-
tade investeringar.

Forskning och utveckling
Luxbrights kostnader for forskning och utveckling uppgick till
5,0 MSEK under 2019 jamfort med 4,4 MSEK 2018.

Marknadsforing
Luxbrights marknadsforingskostnader uppgick till 88 TSEK under
2019 jamfort med 237 TSEK under 2018.

Vasentliga forandringar i finansiell stallning,

stallning pa marknaden och framtidsutsikter

efter den 31 december 2019

Inga vasentliga handelser har intraffat avseende Bolagets finansiel-
la stéllning eller stallning pa marknaden sedan den 31 december
2019.
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